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.o o Hisse Kodu TTRAK
Turk Traktor <TTRAK>
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Otomotiv Hisse Fiyat: (TL) 342,00
. . o ) ) ) ST¥ En ¥ Uksek 622,50
Turk Traktdr (TTRAK), 2026 yilinin GgUncl ceyreginde beklentilere paralel 11,7 milyar
TL ciro, 712 milyon TL olan beklentilerin Ustinde 935 milyon TL FAVOK ve 175 milyon TL STY En Disik 340,50
konsensUs zarar beklentilerinden hafif iimli 83 milyon TL net zarar agikladi. Agiklanan . .
finansallar gegen yilin ayni ¢eyredine goére ciroda %20, FAVOK'te %54 dlsUse isaret Hisse Adedi{mn) 100
ederken, 3C25'te 368 milyon TL kar aciklanmisti. 9 aylik finansallara bakildiginda ise
9A26'da 9A25'e gdre ciro %28, FAVOK %70 diserken, 9A25'te sirket 1,2 milyar TL kar HAQ 24%
aciklamisti (9A26: 789 milyon TL zarar). Piyasa Deder (TL mn) 24973
Tarkiye'nin traktor ihracati 2026'nin ilk dokuz ayinda 2025 yilinin ilk dokuz aymna gore Piyasa Degeri (USD mn) )
%16 artisla 12.946 adete yukseldi. TTRAK'IN traktdr ihracati ise %13 artisla 9.225 adete
yUkseldi. Sirketin traktér inracatindaki payi 2025 yilinin ilk dokuz ayinda %73 iken, 2026 Finansal Borg (TLmin) 13134
y|l|n|n ilk dokuz ayinda %71 oldu. 2025 yilinin tamaminda bu veri %72 seviyesindeydi. . .
ihracatin %80'i Kuzey Amerika ve Avrupa pazarlarina gerceklesti. Finansal Borg (USD mn) 269
2026 yilinin ilk dokuz ayinda Turkiye traktor Gretimi 2025 yilinin ayni dénemine gore SAQIH[USD mn) 095
%22 azaligla 26.895 adete g?ril_ediy. -|_|—RAK'H:1 u[etimi ?se %30 azalisla 14.913 adete geriledi. 340 IH/HAPiyasa Ded. 0.57%
2025 yilinin tamaminda Turkiye'de traktdr Uretimi 42.734 adet (TTRAK: 25.833 adet),
2024 yilinda ise Turkiye'de traktdr uUretimi 725621 adet (TTRAK: 43.611) olarak F/K
gergeklesmisti. 2026 yilinda Turkiye'de Uretilen traktordn %55'i TTRAK tarafindan
karsilanirken, 2025/09 déneminde bu veri %62 seviyesindeydi. Glncel 0,00
TTRAK'In, 2026/09 déneminde yurt ici yerli traktér satisi gecen yilin ayni dénemine gére BAylkCrialama 000
%51 azalisla 6.076 adete geriledi. Yilin ilk dokuz ayinda TUrkiye traktér pazarindaki zayif
. R o .. . . " T¥ilik Crtalama 78,57
seyir devam etti. TUIK verilerine gdre sirket zorlu piyasa kosullarina ragmen pazar
payint %41 1'den %42, 7ye ylkselterek sektor ortalamasinin Gzerinde bir performans PO/OD
sergiledi ve Turkiye'de lider konumunu korudu. Marka bazinda ise New Holland
pazardaki birinciligini strdurlrken, Case IH 1.584 adet satisla UgUncU siraya yUkseldi. Gunece 172
Zayif tarimsal yatirim istahi, yuksek finansman maliyetleri ve ertelenen talep nedeniyle
sektoér genelinde daralma etti. B AylikOrtalama 276
Sirket tarafindan 2026 yili beklentilerinde revizyona gidilmedi. Finansal sonuclarda T¥illikOrtalama 341
ic pazar satislarindaki daralmanin temelinde, yuksek faiz oranlari ve finansmana
erisimdeki zorluklar nedeniyle ciftgilerin traktdr yatirimlarini ertelemesi, tarimsal gelir
ve Kkarllik Gzerindeki baskilarin yeni alim istahini sinirlamasi ve mevcut traktor parkinin
yenilenme talebinin zayiflamasi oldugunu degerlendiriyoruz. Traktdr gibi yUksek
maliyetli yatirrmlarda kredi kosullari ve cift¢inin nakit akisl belirleyici oldugundan,
talepteki zayiflik satis hacimlerini baskilayarak sirketin kapasite kullanimini ve
operasyonel karlihgini baskiladigini dtsunuyoruz.
Sirketin, ilk yariyll sunumunda 2026 yili beklentilerinde gerceklestirdigi sinirli yukari
yoénlu  revizyonlarn  gerceklesmisti.  Ozellikle yurt ici  satis  hacmine iliskin
ongorulebilirligin iyilesmesi agisindan kismi de olsa olumlu olarak karsimiza c¢ikti.
Toplam traktdr pazari ve sirketin i¢ piyasa satis tahminlerinde alt bantlarin yukari e s s
cekilmesi, operasyonel gérunum agisindan dnceki beklentilere kiyasla daha olumlu bir
tablo ortaya koyarken, Ust bantlarin degistiriimemesi guglu bir talep toparlanmasina TTRAK (mnTL) 2025 9A25  9A26
yonelik ihtiyatl yaklasimin devam ettigini gostermekteydi.
Net Satislar 66929 50.881 36738
Aciklanan finansallarin hisse fiyatlamasina kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz. FAVOK a6 5237 1567
Net Kar 565 1189 -789
Ozkaynaklar 20779 21462 19941
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Mersis N0:04780036787000T11, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gdruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UGclUncU Kisilerin
ugrayabilecedi her tarli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayr info
Yatirm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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